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MỞ ĐẦU 

1. Tính cấp thiết của đề tài 

 Trong 10 năm qua, quy mô huy động vốn qua TTCK đã đáp ứng khoảng 

23% tổng vốn đầu tư toàn xã hội và tỷ lệ đã tương đương gần 60% so với cung tín 

dụng qua thị trường tiền tệ - tín dụng. Quy mô vốn hóa thị trường cổ phiếu đạt hơn 

3,9 triệu tỷ đồng, tăng 12,7% so với năm 2017, tương đương 79% GDP năm 2017 

và 71,6% GDP năm 2018, vượt chỉ tiêu 70% GDP đề ra tại Chiến lược phát triển 

TTCK Việt Nam giai đoạn 2011 - 2020. Giá trị giao dịch cổ phiếu bình quân đạt 

6.500 tỷ đồng/phiên, tăng 29% so với năm 2017. Trên thị trường trái phiếu chính 

phủ, giá trị niêm yết đạt 1.122 ngàn tỷ đồng, tăng  so với năm 2017, đạt 22,4% GDP 

năm 2017 và tương đương 20,3% GDP năm 2018. Giao dịch trái phiếu về cơ bản 

vẫn giữ được mức sôi động với giá trị giao dịch đạt 8.834 tỷ đồng/phiên. TTCK 

phái sinh mặc dù mới ra đời hơn một năm với một sản phẩm đầu tiên là hợp đồng 

tương lai trên chỉ số VN30 nhưng đã khẳng định được vai trò với khối lượng bình 

quân đạt 78.800 hợp đồng/phiên, tăng gần 7 lần so với năm 2017 và vị thế mở cuối 

năm đạt gần 21.653 hợp đồng, tăng 2,7 lần so với cuối năm 2017. Đặc biệt, vốn đầu 

tư gián tiếp của nước ngoài vẫn vào ròng đạt 2,8 tỷ USD, cơ bản bằng mức kỷ lục 

2,9 tỷ USD của năm 2017. Giá trị danh mục của nhà đầu tư nước ngoài ước đạt trên 

32,8 tỷ USD [113]. Điều này cho thấy, TTCK ngày càng có vai trò quan trọng và 

góp phần định hình cấu trúc hệ thống tài chính hiện đại theo thông lệ các thị trường 

phát triển, qua đó bảo đảm sự ổn định, bền vững của hệ thống tài chính. Cùng với 

đó, tính minh bạch của các công ty đại chúng đã được cải thiện đáng kể, trong đó 

doanh nghiệp đã quan tâm nhiều đến quản trị công ty, phát triển bền vững. TTCK 

cũng đã thể hiện được vai trò rất tốt trong việc thúc đẩy quá trình cổ phần hóa hiệu 

quả hơn. Bên cạnh các thành tựu đạt được, TTCK hiện nay vẫn còn nhiều vấn đề 

nan giải liên quan đến thông tin và CBTT của công ty đại chúng dẫn tới chủ thể 
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chịu ảnh hưởng nhiều nhất đó chính là các nhà đầu tư, đặc biệt là các nhà đầu tư 

không chuyên nghiệp – chủ thể quan trọng nhất tham gia giao dịch của thị trường, 

sự bất ổn của thị trường bị chi phối rất lớn và nghiêm trọng do thông tin không 

minh bạch, kịp thời. Chính vì vậy, pháp luật về CBTT của công ty đại chúng trên 

TTCK được xác định là một bộ phận cấu thành quan trọng trong pháp luật chứng 

khoán. Mục tiêu cao nhất của hoạt động CBTT là tạo sự minh bạch của TTCK, tạo 

điều kiện cho các nhà đầu tư đưa ra các quyết định kịp thời, đúng đắn thực hiện các 

giao dịch trên thị trường. Đây cũng là khuyến nghị được thể hiện trong các văn kiện 

của Tổ chức quốc tế các Ủy ban chứng khoán – International Organization of 

Securities Commissions (IOSCO) cũng như trong luật chứng khoán của nhiều 

nước. Tại Việt Nam, sự cần thiết phải điều chỉnh hoạt động CBTT trên TTCK đã 

được các nhà làm luật chú trọng với các quy định tại Luật Chứng khoán năm 2006, 

Luật Chứng khoán đã được sửa đổi, bổ sung năm 2010, năm 2018. Đặc biệt, Bộ Tài 

chính có riêng Thông tư 155/2015/TT – BTC ngày 06 tháng 10 năm 2015 về hướng 

dẫn CBTT trên TTCK (Thông tư 155/2015) là một minh chứng. Tuy nhiên, các quy 

định tại Luật Chứng khoán, Luật Chứng khoán sửa đổi, cũng như Thông tư 

155/2015 chưa chỉ rõ các loại thông tin phải công bố, các chuẩn mực CBTT của 

công ty đại chúng trên TTCK, các nguyên tắc CBTT đối với chứng khoán vốn, 

chứng khoán nợ, chứng khoán phái sinh... Do đó, ngay sau khi ra đời và sau một 

thời gian áp dụng các quy định tại Luật Chứng khoán, Thông tư 155/2015/TT-BTC 

đã thể hiện những bất cập nhất định đối với hoạt động CBTT của công ty đại chúng 

trên TTCK, dẫn tới tình trạng nhiều công ty đại chúng sẵn sàng và thường xuyên 

chấp nhận vi phạm hoạt động CBTT. Điều đó, tác động rất lớn tới tính minh bạch 

của thị trường, ảnh hưởng tới sự phát triển bền vững của thị trường và niềm tin của 

nhà đầu tư, nhất là khi Việt Nam đã và đang trong quá trình hoàn thiện pháp luật về 
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CBTT của công ty đại chúng trên TTCK, gắn liền với yêu cầu hội nhập quốc tế và 

xu hướng quốc tế hóa TTCK hiện nay. 

 Thực trạng trên cho thấy cần tiếp tục và đẩy mạnh hoàn thiện pháp luật và cơ 

chế thực thi pháp luật về CBTT của công ty đại chúng trên TTCK để hướng tới một 

TTCK minh bạch thông tin để có thể thu hút vốn và duy trì lòng tin của các nhà đầu 

tư trên thị trường. Đặc biệt thông tin không đầy đủ, không kịp thời, thiếu minh bạch 

có thể cản trở khả năng hoạt động của thị trường, làm tăng chi phí vốn, phân bổ 

nguồn lực không hiệu quả, kéo theo một loạt các vấn đề như giao dịch nội gián, 

thao túng giá chứng khoán, gây thiệt hại nghiêm trọng cho các nhà đầu tư, đặc biệt 

là các nhà đầu tư không chuyên nghiệp. Để có được một thị trường minh bạch hóa 

thông tin cần có cách tiếp cận mới về hoạt động CBTT của công ty đại chúng trên 

TTCK. Tuy nhiên, hiện nay liên quan đến hoạt động CBTT của công ty đại chúng 

trên TTCK là một nghiên cứu mới, khá đa chiều, vừa mang tính pháp lý vừa mang 

tính kinh tế, các nghiên cứu về vấn đề này mới chủ yếu tồn tại ở dạng bài báo, bài 

viết các công trình nghiên cứu trên khía cạnh kinh tế nhiều hơn là khía cạnh pháp 

lý. Nhận thức được các vấn đề nêu trên, nghiên cứu sinh lựa chọn đề tài: “Pháp 

luật về công bố thông tin của công ty đại chúng trên thị trường chứng khoán ở 

Việt Nam” làm đề tài nghiên cứu luận án của mình.  

2. Mục đích và nhiệm vụ nghiên cứu 

2.1. Mục đích nghiên cứu 

Luận án có mục đích nghiên cứu là làm rõ những vấn đề lý luận về CBTT của 

công ty đại chúng trên TTCK và pháp luật về CBTT của công ty đại chúng trên 

TTCK, qua đó hình thành cơ sở lý luận và phát triển các luận cứ khoa học để đánh giá 

thực trạng pháp luật về CBTT của công ty đại chúng trên TTCK, từ đó tìm ra các giải 

pháp, phương hướng hoàn thiện pháp luật về hoạt động CBTT của công ty đại chúng 

trên TTCK ở Việt Nam. 
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2.2. Nhiệm vụ nghiên cứu 

Thứ nhất, luận án thu thập, hệ thống hóa một số công trình khoa học về CBTT 

của công ty đại chúng trên TTCK tiêu biểu trong và ngoài nước; 

Thứ hai, luận giải những vấn đề lý luận về CBTT của công ty đại chúng trên 

TTCK và pháp luật về CBTT của công ty đại chúng trên TTCK. 

Thứ ba, luận án đưa ra những đánh giá về thực trạng pháp luật về CBTT của 

công ty đại chúng trên TTCK ở Việt Nam. 

Thứ tư, luận án đề xuất định hướng, giải pháp hoàn thiện pháp luật về CBTT 

của công ty đại chúng trên TTCK ở Việt Nam. 

3. Đối tượng và phạm vi nghiên cứu 

 3.1. Đối tượng nghiên cứu 

Luận án tập trung nghiên cứu những vấn đề lý luận về CBTT của công ty đại 

chúng trên TTCK và pháp luật về CBTT của công ty đại chúng trên TTCK, thực trạng 

pháp luật về CBTT của công ty đại chúng trên TTCK ở Việt Nam. 

 3.2. Phạm vi nghiên cứu 

Phạm vi nghiên cứu của luận án được xác định: là các quy định của pháp luật về 

CBTT của công ty đại chúng trên TTCK và thực tiễn áp dụng pháp luật về vấn đề này 

ở Việt Nam hiện nay. Luận án không đi sâu về pháp luật liên quan đến việc giải quyết 

tranh chấp phát sinh trong hoạt động CBTT của công ty đại chúng trên TTCK bởi lẽ 

pháp luật về giải quyết tranh chấp trong lĩnh vực này không có các quy định pháp lý 

đặc thù. Trên thực tế, hoạt động CBTT của công ty đại chúng trên TTCK, kể cả TTCK 

chính thức và TTCK phi chính thức, TTCK tập trung và TTCK phi tập trung. Tuy 

nhiên, trong phạm vi luận án, tác giả chỉ đi sâu nghiên cứu các quy định về CBTT của 

công ty đại chúng trên TTCK tập trung. 

4. Phương pháp luận và phương pháp nghiên cứu 

 4.1. Phương pháp luận nghiên cứu 
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Luận án nghiên cứu hoạt động CBTT của công ty đại chúng trên TTCK theo 

cách tiếp cận liên ngành luật học kết hợp các tri thức lý luận kinh tế học. 

 4.2. Phương pháp nghiên cứu 

Luận án sử dụng các phương pháp nghiên cứu truyền thống bao gồm: phương 

pháp phân tích và tổng hợp, phương pháp hệ thống, phương pháp luật học so sánh, 

phương pháp thống kê.  

Phân tích hoạt động CBTT của công ty đại chúng trên TTCK là một nghiên cứu 

có phạm vi nghiên cứu hẹp, tương đối phức tạp, vừa mang tính kinh tế, vừa mang tính 

pháp lý, hơn vậy việc thu thập thông tin rất đa chiều và chủ yếu tồn tại dưới dạng các 

bài báo, bài viết khoa học, bình luận, nguồn tài liệu tham khảo hạn hẹp, riêng lẻ. 

Nghiên cứu sinh đã sử dụng các phương pháp cụ thể như sau: 

- Phương pháp tổng hợp, thống kê: được sử dụng chủ yếu để làm rõ khái niệm, 

đặc điểm nguyên tắc, phân loại, nội dung, hình thức, phương tiện CBTT của công ty đại 

chúng trên TTCK ở Việt Nam. 

- Phương pháp nghiên cứu luật so sánh: được nghiên cứu sinh chủ yếu sử dụng 

trong việc làm rõ nội dung pháp luật ở Việt Nam về hoạt động CBTT của công ty đại 

chúng trên TTCK có so sánh, dẫn chiếu với pháp luật của một số nước trên thế giới để 

tìm ra các điểm tương đồng và khác biệt.  

- Phương pháp phân tích, tổng hợp, tiếp cận liên ngành luật học, kinh tế học được 

sử dụng nhằm phân tích các yếu tố chi phối đến hoạt động CBTT của công ty đại chúng 

trên TTCK và đưa ra giải pháp hoàn thiện pháp luật về CBTT của công ty đại chúng 

trên TTCK. 

5. Đóng góp mới về khoa học của luận án 

Là công trình nghiên cứu công phu, nghiêm túc của nghiên cứu sinh, luận án có 

những đóng góp mới, cụ thể như sau: 


